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Auditores

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de MINICENTRALES DOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal)
(en adelante "la Sociedad"), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio finalizado
en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

2. De acuerde con la legislacidn mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 27 de marzo de 2006, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos
una opinién favorable.

3 En nuestra opinidn, ias cuentas anuales adjuntas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2006 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal} y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos v aplicados durante el ejercicio
2006, y contienen la informacion necesaria v suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006, contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la
Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que ia informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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MINICENTRALES DOS. S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) |
BALANCES DE STTUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y DE 2005

(Expresados en euros)

Gastos de establecimiento (Nota 5) 9.904,54 19.795,68
Inmevilizaciones inmateriales (Nota 6) 89.704.767,96 92.399.766,23
Coste 107.335.662,03 107.335.662,03
Amortizaciones (17.630.894,07) (14.935.895,80)
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 22.968.074,35 23.981.730,81
Coste 390.974.954,39 35.695.821,88
Amortizaciones (17.006.880,04) (15.718.091,07)
Inmovilizaciones financieras 73.408.510,35 70.942.650,81
Préstamos a empresas del grupo y asociadas (Nota £5) 65.052.105,67 62.586.246,13
Fianzas constituidas 8740 87,40
_ Administraciones Priblicas a largo plazo (Nota 17) 8.356.317,28 8.356.317,28

Existencias 201,01 901,01
Coste 901,01 901,01
Dendores 2.066.405,43 5.393.095,24
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.824.092.84 2.348.604,89
Empresas del grupo (Nota 15) 24231259 3.044.411,93
Administraciones Piblicas (Nota 17) - 78,42
Inversiones financieras temporales (Nota 9) 12.419.638,93 12.523.220,91
Valores de renta fija - 136.811,56
Créditos a empresas del grupo (Nota 15} 2.532,117,30 2.897.296,28
Cartera de vatores a corto plazo 9.869.491,27 9.459.828,55
Depbsitos y fianzas constitnidos a corto plazo 18.030,36 29.284 .52
Tesoreria 266.629,12 316.143,36
Ajustes por periodificacién 356.409.47 - 245.022,69

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas y la Memoria Anual adjunta que consta de 22 Noias.
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MINICENTRALES DOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y DE 2005

{Expresados en euros)

Capital suscrito 12.020.020,00 12.020.020,00
Reservas 64.159,20 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (13.537,61) (590.970,48)
Pérdidas y Ganancias (307.016,95) 641.592,07

Subvenciones de capital (Nota 12}

340.960,44

372.118,68

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 13) 180.461.680,00 183.740.320,00
Dendas con entidades de crédite (Nota 13) 11.423.337,72 12.082.789,72
Dendas con empresas del grape y asociadas (Nota 15) - 519.745,82
Otros acreedores (Nota 14) 6.376.859,37 6.907.488,06

Emisiones de obligaciones ¥ otros valores negociables (Nota 13) 3.278.640,00 2.920.080.00
Obligaciones no convertibles 3.278.640,00 2.920.080,00
Deudas con entidades de erédito (Nota 13) 7.460.712,37 7.462.366,50
Deudas con empresas del grupe y aseciadas (Nota 15) 716.845,22 1.437.324,93
Acreedores comerciales (Nota 16) 1.059.745,09 1.066.020,45
Oftras deudas no comerciales 461.971,03 123.498,01
Administraciones Piblicas (Nota 17) 105.493,95 84.433,61
QOtras deudas 353.319.46 36.060,00
Remuneraciones pendientes de pago 3.157,62 3.004,40
Provisiones para operaciones de trifico 97.542,38 214.396,35

Las Cuentas Anuales de Ia Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacién,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas y la Memoria Anual adjunta que consta de 22 Notos.
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MINICENTRALES DOS, §.A. (SOCTEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A 1,08 EJERCICIOS 2006 Y 2005
{Expresadas en euros)

Importe neto de 1a cifra de negocios (Nota 18.¢) ' 14.372.293,12 14.311.965,69
\ TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 14.372.203,12 14.311.965,69
Aprovisionamientos (Nota 18.b) 1.098.116,05 -
[ Gastos de personal (Nota 18.a) 180.697.60 165.851,02
‘ Sucldos, salarios y asimilados 139.445,79 131.889,99
A Cargas Sociales ’ 41.251,81 33.961,03
o Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 3.993,678,38 4.111.946,32
{ Oiros gastos de explotacion 1.634.755,97 2.766.042,24
Servicios exteriores (Nota 18.b) 1.499.269.81 2.628.580,23
Tributos 135.486,16 137.462,01

TOTAL GASTOS BE EXPLOTACION 6.907.248,00 " 7.043.839,58

Ingresos otros valores negociables y de créditos def activo inmovilizado

o ) con empresas del grupo y asociadas 3.437.299,29 3.733.771,01
i Otros nterescs ¢ ingresos asimilados 279.15949 . 214.012,61
: Diferenctas positivas de cambio 112,13 -

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 3.716.570,91 3.947.783,62
Gastos financieros y asimilados 11.518.791,04 11.259.119.44
{ ._ TOTAL GASTOS FINANCIEROS 11.518.791,04 11.259.119,44

Beneficios en [a enajenacién de inmovilizado - 15,00
Ingresos extraordinarios 29.974,54 716.349,27
TOTAL INGRES(S EXTRAORDINARIOS 29.974,54 716.364,27
Gagtos extraordinarios 344,10 4.252,50
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 4.913,10 27.309,99
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 5.257,20 31.562,49

Tmpuesto sobre Sociedades (Nota 17) (5.440,72) -

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias,
los Balances de Situacion adjuntos y la Memoria Anual adjunia que consta de 22 Notas.
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MINICENTRALES DOS. 8.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

MEMORIA DEL EJERCICIO 2006

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion v Domicilio Social

MINICENTRALES DOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) se constituyd como
Sociedad Andnima el 17 de diciembre de 1987 por un periodo de tiempo indefinido. Segin
acuerdo de la Junta Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de septiembre de
1999, se acordd transformar la Sociedad Minicentrales Dos, S.A. en una sociedad
comanditaria por acciones, bajo la denominacion de "Mimcentrales Dos, Sociedad
Comanditaria por Acciones".

Fl1 26 de abril de 2005, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, acordé la
transformacién de la Sociedad en una sociedad andénima, bajo la denominacién de
Minicentrales Dos, S.A.

Fruto de la reorgamizacién de grupo al que pertenece la Sociedad, llevada a cabo en el
ejercicio 2004, la Sociedad pasé a ser propiedad de un tlnico accionista, adquiriendo, en
consecuencia, caracter de sociedad unipersonal. De acuerdo con la disposicidn adicional 2 de
la Ley 2/1995 de 23 de marzo por la que se modifica ¢l texto Refundido de la Ley de
sociedades Andénimas, la Sociedad se ha inscrito en el registro Mercantil como Sociedad
Unipersonal.

Su domicilio actual se encuentra en la calle Claudio Coello, nimero 106, de Madrid.

b) Actividad

Su actividad consiste en la tramitacién de concesiones de centrales para la produccién de
encrgia eléctrica, la constrizccion de las mismas por medios propios o ajenos y su explotacion.

Con fecha 27 de diciembre de 1991 la Sociedad adquirié a Erkimia, S.A. las concesiones
administrativas para la explotacion de dos aprovechamientos hidroeléctricos en los rios
Carrién y Pisuerga, denominados "Camporredondo” y "La Requejada”, respectivamente. Con
la misma fecha adquirié a Kujal, S.A. la maquinaria e instalaciones existentes en dichos
aprovechamienfos. Hasta el 31 de diciembre de 1994, la tnica actividad de la Sociedad
consistia en la explotacion de los citados aprovechamientos.

Durante el ejercicic 1995 tuvo lugar una reorganizaciéon en el Grupo Minicentrales con el
objeto de concentrar los activos productivos del mismo en una tinica Sociedad (Minicentrales
Dos, S.A.), obtener financiacion para la consolidacién de nuevos proyectos e incrementar la
base de fondos propios del Grupo dando entrada a nuevos socios. Dentro de este proyecto de
reorganizacion se Hevaron a cabo, entre otras, las siguientes actuaciones:
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- Adquisicion de la servidnmbre de Flix

Con fecha 17 de marzo de 1995, Minicentrales, S.A. adquirid a2 Minicentrales
Energéticas, S.A. una servidumbre de suministro de energia eléctrica del
aprovechamiento hidroeléctrico denominado "Saltos de Flix". Con fecha 14 de julio de
1995, Minicentrales, S.A. cedié a la Sociedad los derechos derivados de dicha
servidumbre. Desde dicha fecha, la Sociedad explota el mencionado aprovechamiento.

Con fecha 3 de mayo de 1995, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobé la
fusién de la Sociedad, como absorbente, con Minicentrales Tres, S.A. y Concesionaria de
Obras, S.A. (COSA), como absorbidas, con efectos econdmicos desde el 1 de enero de
1995. Desde esta fecha, la Sociedad explota los aprovechamientos hidroeléctricos de
"Cebolla” ¢ "Higares" (procedentes de Mimicenfrales Tres, S.A)) y de "Safont"
(procedente de COSA).

- Compra de otros aprovechamientos hidroeléctricos del Grupo Minicentrales

Con fecha 31 de mayo de 1995, 1a Sociedad compré a las sociedades Minicentrales, S.A.,
Concesiones y Obras, S.A. y Minipresas, S.A. los aprovechamientos hidroeléctricos de
"Lavaderos”, "La Aldehuela™ y "Villaverde", respectivamente. Desde esa fecha, la
Sociedad explota los mismos.

La reorganizacién del Grupo Minicentrales fue financiada mediante la modalidad de un
project finance, dirigido por el Banco Santander Central Hispano y el Chase Manhattan Bank.

Con fecha 18 de mayo de 2005, los acciomstas y socios de las sociedades Minicentrales Dos,
" S.A., Caravasar, S.L. (Sociedad Unipersonal), Comercial Inversora Guanarteme, S.L.
(Sociedad Unipersonal), vy Produccion de Energia de Xerta, S.L., aprobaron, con efectos
contables 1 de enero de 2005, 1a fusién por absorcion de las tres tiltimas por la primera, con la
extincién por disolucion, sin liquidacion, de las sociedades absorbidas y la transmision en
bloque de sus respetivos patrimonios a la sociedad absorbente, Minicentrales Dos, S.A.,
sociedad que adquirié por sucesién nniversal todos los derechos y obligaciones de las
sociedades absorbidas.

Dicha fusion respondia a la necesidad de proceder a la reestructuracién del grupo empresarial
al que pertenecen tanto Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal) como las sociedades
absorbidas (Grupo RPI). De este modo, se procede a la centralizacién de las actividades de las
sociedades espafiolas del Grupo RPI en una tnica sociedad, con la simplificacién
administrativa que ello conlleva. Adicionalmente y de conformidad con el contrato firmado
entre MBIA Insurance Corporation, entidad aseguradora Norteamericana y Minicentrales
Dos, S.A. el 24 de noviembre de 2004, en relacion a las garantias otorgadas por asegurar la
emisién de obligaciones y bonos por un importe de 194 Millones de euros, MBIA exigia que
se produjera dicha fusion no mas tarde del 30 de junio de 2005.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por la nommativa contenida en el Codigo de Comercio segin redaccién
dada por la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacién a la legislacidn
mercantil a las Directivas de la CEE en materia de sociedades, y a cualquier nommativa que
pueda sustituirta, modificarla o complementaria. '
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d) Régigén Juridico de los Aprovechamientos Hidroeléctricos

La Sociedad tiene la titularidad de las concesiones admimstrafivas para la explotacién de los
aprovechamientos hidroeléctricos de Camporredondo, La Requejada, Lavaderos y Villaverde,
otorgadas por la Confederaciéon Hidrogréfica del Duero, en los primeros casos, y por la
Confederacién Hidrografica del Tajo, en los dos segundos. Al vencimiento de las concesiones
revertiran al Estado, gratuitamente y libres de cargas, todos los elementos que constituyen los
aprovechamientos.

Los aprovechamientos hidroeléctricos de Cebolla ¢ Higares se explotan en virtud de los
contratos de usufructo que la Sociedad mantiene con Iberdrola, S.A., titular de las
correspondientes concesiones administrativas de la Confederacién Hidrografica del Tajo.
Asimismo, los aprovechamientos hidroeléctricos de Safont y La Aldehuela se explotan en
virtud de los contratos de arrendamiento que la Sociedad mantiene con Unién Eléctrica
Fenosa, S.A., titular de las correspondientes concesiones administrativas de la Confederacion
Hidrografica del Tajo. Al vencimiento de los contratos respectivos revertirin a Iberdrola, S.A.
o Unién Eléctrica Fenosa, S.A., seglin corresponde, gratuitamente y libres de cargas, todos los
elementos que constituyen los aprovechamientos.

El aprovechamiento de Saltos de Flix se explota en virtud de la servidumbre de suministro de
energia adquirida a Minicenirales Energéticas, S.A., con derecho a dicho suministro sobre una
finca propiedad de Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A. (FECSA). En virtud de los acuerdos
suscritos, la Sociedad recibira la cantidad anual de 63,7 millones de kWh, durante el plazo de
vigencia de los mismos (incluyendo sus prérrogas), y en todo case por un minimo de 53 afios
desde la adquisicién por Minicentrales, S.A.

El aprovechamiento hidroeléctrico de pie de presa del azud de Xerta, se explota en virtud del
derecho de usufructo concedido por Hidroeléctrica de Xerta, S.L., titular de la
correspondiente concesion administrativa sobre el caudal de agua del rio Ebro. Dicho derecho
de usufructo, que fue concedido a la sociedad absorbida Produccién de Energia de Xerta, S.L.
el 1 de julio de 2001 por un periodo de 30 afios, implica igralmente ¢l usufructo sobre todos
aquellos bienes necesarios para la explotacién de la actividad de produccién de energia
eléctrica. Con fecha 8 de marzo de 2005 la Sociedad firmd, con Hidroeléctrica de Xerta, S.L.,
un confrato de arrendamiento de Industria que amplia la posibilidad de uso de las
instalaciones de la central hidroeléctrica de Xerta por un periodo adicional de siete afios, hasta -
el 28 de mayo de 2038.

De acuerdo con la legislacién vigente, la energia producida en los citados aprovechamientos
hidroeléctricos debe ser adquirida obligatoriamente por las empresas distribuidoras de energia
eléctrica integradas en el Sistema Eléctrico Nacional.

Los distintos regimenes a los cuales estan acogidas las explotaciones, son los siguientes:

Real Decreto 2818/1998, de 23 de diciembre, sobre produccién de energia eléctrica por
instalaciones hidraulicas: Central de Villaverde.

Real Decreto 2366/94.- Aprovechamientos de La Requejada y de Camiporredondo.
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Real Decreto 436/2004.- Cebolla, Higares, Safont, Lavaderos, La Aldehuela, Saltos de Flix y
Xerta. Estas explotaciones venden su produccion o excedentes de energia eléctrica en el
mercado de produccién de energia eléctrica, percibiendo en este caso, ¢l precio negociado en
¢l mercado, més un incentivo por participar en €l y una prima. Este incentivo y esta prima se
definen para centrales hidroeléctricas cuya potencia instalada no sea superior a 25 MW como
el 10% y el 40% de la tarifa eléctrica media de referencia respectivamente.

Las principales caracteristicas de los aprovechamientos descritos son las siguientes:

Camporredondo Rio Carrién (Palencia) Iberdrola, S.A. 2032
La Requejada Rio Pisuerga {Palencia) Tberdrola, S.A. 2025
Cebolla Rio Tajo (Toledo) Therdrola, S.A. 2018
Higares Rio Tajo (Toledo) Iberdrola, S.A. 2019
Safont Rio Tajo (Toledo) Iberdrola, S.A. 2016
Lavaderos Rio Tajo (Toleda) Iberdrola, S.A. 2019
La Aldehuela Rio Tajo (Toledo) Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. 2016
Villaverde Rio Tajo (Toledo) Unién Eléctrica Fenosa, S.A. 2035
Saltos de Flix Rio Ebro (Tarragona) Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A. 2048
Aznd de Xerta Rio Ebro (Tarragona) Endesa, S.A. 2038

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas del ejercicio 2006 han sido formuladas por los Administradores
a partir de los registros contables al 31 de diciembre de 2006 y se presentan siguiendo las
normas de la Ley de Sociedades Andénimas, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la sitnacién financiera, de los resultados y de los fondos obtenidos y aplicados
de 1a Sociedad. Estas cuentas anuales se someterén a la aprobacién por el Accionista Unico y
1a Direcci6n de la Sociedad estima que serén aprobadas sin ninguna modificacién.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Empresas del
Sector Eléctrico, el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacidon mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacién, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias y del Cuadro de Financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2006 las
correspondientes al ejercicio anterior. A excepcidén de las menciones realizadas en las Notas
18.b y 4.d, las partidas de ambos ¢jercicios son comparables y homogéneas.

d) Presentacion de las Cuentas Anuales

De acuerdo con la normativa legal vigente en matena contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.
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NOTA 3. APLICACION DEL RESULTADO

Debido a que el resnltado obtenido por 1a Sociedad en el presente ejercicio son pérdidas por
valor de 307.016,95 euros, estas serdn traspasadas a resultados negativos de ejercicios
anteriores en el gjercicio siguiente.

NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el gjercicio 2006, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de Establecimiento

Los gastos de establecimiento, se muestran contabilizados por los costes incurmdos, netos de
la correspondiente amortizacién acumulada, y se amortizan sistematicamente en un plazo no
superior a cinco afios.

El cargo a los resultados del gjercicio 2006 en concepto de amortizacién de los gastos de
establecimiento ha ascendido a 9.891,14 euros.

b) Inmovilizaciones Inmateriales

El inmovilizado inmaterial se encuentra registrado al coste de adquisicién, menos la
comrespondiente amortizacién acumulada, conforme a los siguientes criterios:

b.1) Concesiones Administrativas:

Las Concesiones Administrativas corresponden a la servidumbre de suministro de energia
eléctrica del aprovechamiento hidroeléctrico de los "Saltos de Flix" y al valor del usufructo
por la utilizacién del “Azud de Xerta”.

La Sociedad sigue el criterio de amortizar estos costes durante la vida Gtil de las concesiones
siguiendo el método lineal, excepte por un importe de 7.212.145,25 euros, cuya amortizacién
se encuentra relacionada con el pago de una deuda vinculada a la facturacién anual generada
por el "Azud de Xerta" (Nota 14).

La amortizacién de “Saltos de Flix” se realiza a razén de un 1,94% anual. El cargo a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio 2006 por este concepto ha ascendido a
574.611,37 euros.

La amortizacion de “Azud de Xerta” se realiza a razon de un 2,70% anual, excepto por €l
importe de 7.212.145,25 euros mencionado anteriormente, cuya amortizacién se encuentra
relacionada con el pago de una deuda vinculada a la facturacién anual generada por ¢l "Azud
de Xerta". El cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2006 por ambos
conceptos ha ascendido a 2.120.386,90 euros.
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¢) Inmovilizaciones Materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con las
disposiciones legales del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.

El inmovilizado correspondiente a las construcciones de los aprovechamientos hidroeléctricos -

de Cebolla, Higares y Safont, adquirido en 1995 a fravés de la fusién por absorcién de
Minicentrales Tres, S.A. y Concesionaria de Obras, S.A., fue registrado por un importe
. superior en 2.577.302,00 euros al que figuraba en los balances de situacién de estas
- sociedades.

Los costes de ampliacion, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los intereses y otras cargas financieras incurridos duranie el periodo de construccion del
inmovilizado material, originados durante dicho pericdo por préstamos a largo plazo
destinados a la financiacién del inmovilizado, se consideran como mayor coste del mismo.

Adicionalmente, también se capitalizan durante el periodo de construccion del inmovilizado
material los costes del personal de la Sociedad dedicado directamente a la construccion del
Mismo.

Durante ¢l gjercicio 1999/2000 la Sociedad reclasificé el importe del fondo de reversion
existente en el balance de situacién al 30 de septiembre de 1999, 1.802.330,00 euros, al
epigrafe de amortizacion acumulada del inmovilizado material a efectos de presentacion en el
balance de situacion, al entender que la dotacion a la amortizacién de los bienes de
inmovilizado material se calcula de forma lineal en funcién del periodo de la concesién
administrativa correspondiente, por lo que el efecto al final de la vida de la concesion es
similar al de realizar la dotacidn a la amortizacién de inmovilizado en funcién de los afios de
vida 1til econémica y ademas realizar la provision correspondiente al fondo de reversién. El
efecto en la cuenta de resuitados de cada afio, motivado por este cambio en la presentacion del
fondo de reversion es nulo.

La practica totalidad de los activos de la Sociedad estan sujetos a reversion. La base para la

. asuncion de este criterio es que la vida atil de los bienes es superior a la de los afios de la
concesién admimistrativa. Ademds la Sociedad entiende que los gastos recurrentes de
mantenimiento de las instalaciones resultan suficientes para que las mismas s¢ encuentren en
perfecto estado de uso en €l momento de la reversion.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizan en los pericdos impositivos que restan por completar la vida 1til de los elementos
patrimoniales actualizados.

El cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio 2006 en concepto de amortizacién
del inmovilizado material, ha ascendido a 1.288.788,97 euros. '
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d) Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ¢jercicios corresponden a los gastos de formalizacion de las
emisiones de Bonos y Obligaciones con Caja Madrid efectuadas en los ejercicios 2004 y
2000. La Sociedad sigue el criterio de amortizar estos gastos en funcién de la duracidén de la
emision de los Bonos y Obligaciones, es decir a 30 afios en el caso de 1a emisién del gjercicio
2004 y a 28 afios en el caso de la emision realizada en el afio 2000 (Nota 8).

El cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio 2006 en concepto de amortizacién
de los gastos a distribuir en varios ejercicios, ha ascendido a 939.714,36 euros. En 2006 la
Sociedad ha inclnido la amortizacién de los gastos correspondientes a la emisién de bonos del
gjercicio 2000 como parte de los gastos financieros, al considerar que es mas apropiado este
tratamiento, 1déntico al otorgado a los gastos relativos a la emisién de 2004. En ejercicios
anteriores se incluyé como parte de las dotaciones a la amortizacion.

¢) Clasificaciéon de los Saldos segiin sus Vencimientos

La clasificacién entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para
el vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de la Sociedad. Se
considera largo plazo cuando es superior a doce meses contado a partir de la fecha de cierre
del ejercicio.

) Subvenciones

Corresponden a subvenciones de capital obtenidas por Minicentrales Tres, S.A.,
Concesionaria de Obras, S.A. y Concesiones y Obras, S.A. para la financiacidon de las
centrales de Cebolla, Higares, Safont y La Aldehuela. La Sociedad registré las subvenciones
pendientes de imputar a ingresos en el momento de la fusién con las dos primeras sociedades,
y en ¢l momento de la adquisicidn a Concesiones y Obras, S.A. de los activos y pasivos
afectos a la central de La Aldehuela.

Hasta el ejercicio 1997, la Sociedad siguié el criterio de imputar a resultados estas
subvenciones en el plazo de¢ diez afios, desde el momento en que fueron registradas en sus
libros. En el gjercicio 1998, se modificé dicho criterio, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias las
subvenciones recibidas de forma lineal durante la vida util de los activos subvencionados.

g) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, signiendo el principio de prudencia, la Sociedad tinicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y
las pérdidas, aiin las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.
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h) Indemnizaciones por Despidos

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estaria obligada a indemmizar a sus
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al
31 de diciembre de 2006, Ia Direccidn de la Sociedad considera que no se van a producir
situaciones anormales de despido en el futuro, por lo que el Balance de Situacién adjunto no
recoge provision alguna por este concepto.

i) Fondo de Reversion

Al vencimiento de las concesiones administrafivas, contratos de usufructos, contratos de
arrendamiento y servidumbre de sumimistro de energia para la explotaciéon de los
aprovechamientos hidroeléctricos descritos en la Nota 1, revertiran al Estado, Iberdrola S.A.,
Unién Eléctrica Fenosa S.A. y Endesa, S.A., respectivamente, gratuitamente y libres de
cargas, todos los elementos que constituyen los aprovechamientos.

Hasta el gjercicio 1999/2000, en aquellos casos en que la vida titil estimada fuese superior al
periodo de explotacion, se constituia un fondo de reversion de tal forma que, al vencimiento
de las concesiones admimstrativas, contratos de usufructo, contratos de arrendamiento o
servidumbre, este fondo se correspondiera con el valor neto contable de los activos a revertir.
La Sociedad ha seguido el criterio de dotar el fondo necesario para que, al vencimiento de las
concesiones a revertir, éste alcance el valor neto contable de las construcciones a revertir, de
acuerdo con un método lineal. A partir del ejercicio 1999/2000 se modificéd la presentacion
del fondo de reversion tal como se indica en la Nota 4.c.

i) Impuesto sobre Sociedades

Al 31 de diciembre de 2006, han sido efectuados por parte de la Direccidon de 1a Sociedad los
célculos necesarios sobre el resultado, cortegido por las diferencias de naturaleza permanente
con los criterios fiscales vigentes, para determinar el Impuesto sobre Sociedades devengado.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como impuestos anticipados
tnicamente en el caso en que los mismos se hayan producido como consecuencia de un hecho
no habitual en la gestion de la empresa, que las causas que los generaron hayan desaparecido,
y siempre que su compensacién futura esté razonablemente asegurada.

NOTA 5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

La composicién y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2006, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

Gastos de ampliacién de capital 19.795,68 (9.891,14) 9.904,54
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NOTA 6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicién y €l movimiento de este epigrafe durante ¢l ejercicio 2006, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

Coste:
Concesiones administrativas 107.335.662,03 - 107.335.662,03

Amortizacién Acumulada;:
Concesiones administrativas (14.935.895,80) (2.694.998,27) (17.630.894,067)

Las concesiones administrativas corresponden a la servidumbre de suministro de energia
eléctrica del aprovechamiento hidroeléctrico de los "Saltos de Flix" cuyo valor de coste
asciende a 29.639.430,16 euros, y al usufructo por la utilizacién del “Azud de Xerta” cuyo
valor de coste asciende a 77.696.231,87 euros. :

El valor de la concesion del “Azud de Xerta”, se compone de:

- Un importe de 64.743.981,45 euros que corresponde al valor del derecho de usufructo del
“Azud de Xerta”, que en los libros de Produccion de Energia de Xerta, S.L se asimilé a
concesiones administrativas v que fue aportado por dicha sociedad en la fusion llevada a
cabo en 2005 y mencionada en 1a Nota 1 anterior.

- Previamente a la fusién comentada en el parrafo anterior, las sociedades Caravasar, S.L. y
Comercial Inversora Guanarteme, S.L. adquirieron cada una de ellas ¢l 50% de Produccién
de Energia de Xerta, S.L. a Hidrocentrais Reunidas, S.A. por el importe por el que dicha
sociedad tenia registrada su inversion en Produccién de Energia de Xerta, S.L. El Fondo de
Comercio implicito que, por un importe de 12.073.100,42 euros, se generdé en dicha
compra fue asignado a mayor valor de la Concesion Administrativa del usufructo por el
aprovechamiento del "Azud de Xerta".

- Adicionalmente, con fecha 8 de marzo de 2005, la Sociedad firmé un contrato de
Arrendamiento de Industria con Hidroeléctrica de Xerta, S.L. por el cual prorroga el
derecho de uso del “Azud de Xerta” en 7 afios por un importe que asciende a 879.150,00
euros.
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NOTA 7. INMOVH.IZACIONES MATERIALES

La composicién y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2006, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

Coste:

Construcciones 15.550.566,85 - (122.489,98) 15.428.076,87
Instalaciones técricas 23.976.089,71 - - 23.976.089,71
Maquinaria 20.287,56 - {20.287,56) -
QOtras instalaciones 106.228,85 - - 106.228,85
Mobiliario 2.286,24 - - 2.286,24
Equipos informéaticos 7.715,61 - - 7.715,61
Otro inmovilizado material 36.647,06 - (36.647,06) -
Anticipos e inmovilizado en curso - 275.132,51 179.424,60 454,557,11

Amortizacién Acumulada:

Construcciones (6.919.262,16) (526.939,07) - (7.446201.23)
Instalaciones técnicas (8.718.387,30) (755.295,56) (39.435,07)  (9.513.117,93)
Otras instalaciones (73.952,54) (4.418,73) 39.435,07 (38.936,20)
Mobiliario (776,87) (208,05) ; (984,92)
Bquipos informaticos (5.712,20) (1.927,56) - (7.639,76)

Al 31 de diciembre de 2006, todo el inmovilizado material es propiedad de la Sociedad, se
encuentra afecto a la explotacién, siendo de libre disposicién, y no estando sujeto a ningun
tipo de carga, gravamen o garantia salvo las que se puedan derivar de los contratos de las
emisiones de bonos. La Sociedad tiene suscritas pdlizas de seguro para cubrir los posibles
dafios que pudieran suffir las obras e instalaciones que configuran el inmovilizado material.

Segiin se indica en la Nota 4.c, la Sociedad registré revalorizados en el ejercicio 1995
determinados activos de su inmovilizado material, adquiridos en la fusién por absorcién de
Minicentrales Tres, S.A. y Concesionarias de Obras, S.A. Al 31 de diciembre de 2006 el
importe neto de las revalorizaciones acumuladas asciende a 778.342,70 euros.

Asimismo, en 1996 la Sociedad procedié a la actualizacién de los valores de su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las cuentas afectadas por esta
actualizacién y su efecto al 31 de diciembre de 2006, son las siguientes, en euros:

Terrenos y construcciones 400.022,00 (102.015,50) 298.006,50
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.554.626,00 (520.222,25) 1.034.403,75
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NOTA 8. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento correspondiente a los gastos a distribuir en varios ejercicios es el siguiente, en
euros:

Formalizacién deudas 2000 7.641.486,20 - (337.239,29) 7.304.246,91
Formalizacién deudas 2004 4.719.541,05 §5.928,09 (168.045,96) 4.637.423,18
Prima Menoline 1.718.421,12 - (434.429,11) 1.283.992,01

Gastos de formalizacion de la emisién de bonos y obligaciones del ¢jercicio 2000

En la operacién de refinanciacion que realizé la Sociedad con fecha 14 de abril de 2000, se
anuld el préstamo que se tenia con ¢l BSCH de 48.554.566 euros y se emitieron Bonos y
Obligaciones con Caja Madrid por un importe de 72.400.000 euros (Nota 13). La Sociedad
amortizd en el ejercicio 1999/2000 anticipadamente gastos a distribuir en varios ejercicios
vinculados con el préstamo del BSCH y capitalizd los gastos relativos a la emision de Bonos
y Obligaciones de Caja Madrid. Los impottes capitalizados estan siendo amortizados en
funcién de la vida 1til de la emision de los Bonos y Obligaciones, cuyo vencimiento estd
previsto para ¢l afio 2028.

Gastos de formalizacién de la emision de bonos y obligaciones del ejercicio 2004

Con fecha 10 de noviembre de 2004 la Junta General Universal de Accionistas de la
Sociedad, acordé la emisién de Bonos y Obligaciones con Caja Madrid por un importe total
de 122.000.000 euros (Nota 13). El importe total de los gastos de formalizacion de la
mencionada operacién y de la prima monoline asociada a la misma ascendié 7.962.236,14
euros y a 4.065.050,67 euros respectivamente. Dichos importe fueron asignados a las diversas
sociedades del grupo de forma proporcional a la distribucion de los fondos obtenidos por la
emision, Los importes capitalizados estan siendo amortizados en funcién de la vida atil de la
emision de las Obligaciones, cuyo vencimiento esta previsto para el afio 2034, a excepcidén de
la prima monoline, que se periodifica en 5 afios, periodo al cual se corresponde.

Esta emisién ha tenido como objetivos refinanciar el pasivo sujeto a carga financiera de
aquellas sociedades que se han incorporado al grupo, obtener fondos adicionales para el
desarrollo de nuevos proyectos v cubrir todos los costes asociados a la operacion (asesores
externos, cobertura de MBIA, etc.). Dicha refinanciaciéon ha permitido a las diversas
sociedades del grupo adaptar el servicio de la deuda a su capacidad de generacion de recursos
y a los plazos de las concesiones de los activos operativos.
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NOTA 9. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicién y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2006, son los que se
muestran a continuacidn, en euros:

Créditos a empresas del grupo (Nota 15)
Créditos 8.000,00 11.000,00 - 19.000,00
Intereses 2.889.296,28 3.437.299,29 (3.813.478.27) 2,513.117.30

Otras Inversiones:

Valores de renta fija 136.811,56 - (136.811,56) -
Intereses de valores de renta fija 40.845,08 233.774,31 (209.497,12) 65.122 27
Imposiciones 9.418.983,47 48.404.366,83 (48.018.981,30)  9.804.369,00
Fianzas 18.030,36 - - 18.030,36
Depésitos 11.254,16 - (11.254,16) -

Incluido en el epigrafe de Imposiciones, existen repos de Obligaciones del Estado suscritas
con la entidad UBS Wealth Management que devengan un interés del 3,34%. Dichas
imposiciones obedecen a la obligacién contractual de mantener una cuenta de Reserva del
Servicio de 1a Deuda en una entidad. financiera, como consecuencia de la emisién de
Obligaciones efectuadas.

NOTA 10. FONDOS PROPIOS

El movimiento de los Fondos Propios durante el gjercicio 2006 ha sido el siguiente, en euros:

Distribucién del resultade del
gjercicio 2005 - 6413920 57743287 (641.592,07) -
Resultade del ejercicio 2006 _ - - - (307.016,95) (307.016,95)
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Capital Social

Al 31 de diciembre de 2006, €l capital social estd representado por 1.202.002 acciones
nominativas de 10 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas en un
25%. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

A 31 de diciembre de 2006, el capital social pendiente de desembolso asciende a 9.015.015
euros, lo que comresponde a un 75% del capital total.

El Accionista Unico de la Sociedad es Renewable Power International, S.A. (Sociedad
Unipersonal).

Existe una prenda de la totalidad de las acciones de la Sociedad en favor de los titulares de las
Obligaciones 2000 (véase Nota 13).

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no tiene contratos suscritos con su Accionista Unico,
salvo los contratos de préstamos (Nota 15).

Reservas

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas, estén obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los accionistas en caso de Liquidacién. Al 31 de diciembre de 2006, 1a Reserva
Legal no estaba dotada en su totalidad.
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NOTA 11. IMPACTO PREVISTQ DE LA APLICACION DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD

La presente nota se incluye en la memoria en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos
200 a 202 de la Ley de Sociedades Andnimas, segiin modificacién de la Ley 62/2003, que
obliga a informar en la memoria de las principales variaciones que se originarian en el
patrimonio neto y en la cuenta de resultados si se hubiesen aplicado las normas
internacionales de contabilidad (Nic). Por lo tanto, no supone que “Minicentrales Dos, S.A.,
(Sociedad Unipersonal)” haya formulado nunos estados financieros de acuerdo a las Nic, sino
que solamente se detallan los principales ajustes que podrian afectar al patrimonio neto y a los
resultados de la Sociedad que, en miles de euros, son los siguientes:

Accionistas por desembolsos no exigidos (9.015) -
Reevaluacion de gastos a distribuir v activos intangibles 497) (134)
Reevaluacion de pasivos a largo plazo 1.985 -

El ajuste para la presentacién del patrimonio neto de la sociedad bajo las normas
internacionales de contabilidad, por el importe pendiente de desembolsar por parte del socio
unico, “Renewable Power Intemational, S.A., (Sociedad Unipersonal)”, y por un importe de
9.015.015 euros, no supondria una minoracion de los fondos propios del grupo consolidado en
caso de que el grupo formulase Cuentas Anuales consolidadas, por lo qgue inicamente tiene
efecto para la valoracién del patrimonio neto de “Minicentrales Dos, S.A., (Sociedad
Unipersonal)”.

NOTA 12. SUBVENCIONES DE CAPITAL

Los movimientos de este epigrafe durante el periodo han sido los siguientes:

Saldo al 31 de diciembre de 2005 372.118,68

Ingresos reconocidos durante ¢l ejercicio (31.158,24)

En este epigrafe se recogen las subvenciones recibidas del Ministerio de Industria y Energia y
del Fondo Europeo de Desarrollo Regional (FEDER) para la financiacidén de la construccién
de las centrales de Cebolla, Higares, Safont y La Aldehuela. Las tres primeras se incorporaron
a la Sociedad como consecuencia de la fusién con Minicentrales Tres, S.A. y Concesionaria
de Obras, S.A. La subvencién correspondiente a La Aldehuela, por un importe de 156 miles
de euros, se incorporé a la Sociedad al adquirir ésta los activos y pasivos afectos a la central a
Concesiones y Obras, S.A.
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NOTA 13. EMISIONES DE OBEIGACIONES Y OTROS VAL ORES NEGOCIABLES

El detalle de las emisiones en circulacion al 31 de diciembre de 2006, expresadas en euros, es
como sigue:

Deuda por bonos
depositados en

Caja Madrid 291172004  122.000.000,00  1.005280,00 119.991.840,00 120.897.120,00 4,81% 2034

Deuda por bonos
depasitados en
Caja Madrid 140472000 7240000000 227336000 60.569.840,00  62.843.200,00 6,45% 2028

Linea de Crédito
Caja Madrid 29%/11/2004 19.000.000,0C . 11.423.337.72 11.423.337, 72 Euribor + 0,65 2034

Intereses a pagar 7.460.712,37 - 7460.712,37

El vencimiento de las obligaciones a largo plazo es como signe:

2008 : 3.979.940,00
2009 4.397.960,00
2010 4.862.100,00
2011 3.510.220,00
Resto 173.134.797,72

Con fecha 10 de noviembre de 2004, la Junta General Universal de Accionstas de la
Sociedad decidié la emisién de 610 Obligaciones simples garantizadas, de una misma serie,
de 200.000 euros de nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta,
es decir 122.000.000 de euros. Dicha emision fue desembolsada en su totalidad en el gjercicio
2004 y su saldo vivo a 31 de diciembre de 2006 asciende a 120.897.120 euros.

Adicionalmente a la emisién comentada en el parrafo anterior, la Sociedad tiene emitidas
obligaciones o valores pendientes de amortizacién y reembolso por la emisién de obligaciones
otorgada con fecha 17 de marzo de 2000, por importe imicial de 72.400.000 euros y cuyo
saldo vivo a 31 de diciembre de 2006 asciende a 62.843.200 euros.
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La Sociedad tiene otorgada una linea de crédito de 19 millones de euros con vencimiento
2034. A 31 de diciembre de 2006, el saldo dispuesto de 1a misma asciende a 11.423.337,72
euros, por lo que la sociedad tiene la posibilidad de incrementar su saldo disponible en bancos
en 7.576.662,28 euros con caricter inmediato y sin ninguna restriccién. La primera
cancelacion parcial de esta péliza esta prevista en abril de 2025, por importe de 1.810 miles
de euros.

El servicio financiero de la deuda es atendido por la Entidad Agente, que es Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Madrid (“Caja Madrid™), en virtud del contrato de agencia firmado el
\ 15 de Noviembre de 2004, por Caja Madrid, Minicentrales Dos, S.A. (en adelante
{ ) “MICDOS)”, MBIA Insurance Corporation, entidad aseguradora Norteamericana (en adelante
“MBIA”), AMBAC Assurance UK limited (en adelante “AMBAC”), Renewable Power
International, S.A. (en adelante “RPI”), Produccién de Energia de Xerta, S.L. (en adelante
“PEX”), Hidrocentrais Reunidas, S.A. (en adelante “HR”), ¢l Comisario de la emisién de las
Obligaciones y de la emisidn de las Obligaciones 2000 y UBS. Asimismo, Caja Madrid actia
como Entidad Directora y Aseguradora de la Emision.

Garantias Especificas de la Emisién

El presente apartado contiene una descripcion de las garantias de la operacion para que los
obligacionistas puedan evaluar el riesgo en el que realmente incurren mediante Ia suscripcién
de las Obligaciones teniendo en consideracion que:

a) La férmula societania utilizada por la compafiia es la de Sociedad Anénima Unipersonal.
La regulacién especifica que aplica a su actividad es la Ley 54/97, de 27 de noviembre
del Sector Eléctrico, el Real Decreto 2818/1998 de 23 de Diciembre, sobre produccion de
energia eléctrica por instalaciones abastecidas por recursos o fuentes de energia
renovables, residuos y cogeneracion, el Real Decreto 1432/2002, de 27 de diciembre, de
metodologia para la aprobacion de la tarifa eléctrica media de referencia, y el Real
Decreto 436/2004, de 12 de Marzo, por el que se establece la metodologia para la
actualizacion y sistematizacién del régimen juridico y econémico para la actividad de
produccién de energia eléctrica en régimen especial. En virtud de esta regulacion la
Sociedad tHiene entre otros los siguientes beneficios:

(i) Las instalaciones acogidas al Real Decreto 2818/1998 de 23 de diciembre tienen el
derecho de vender toda la energia gencrada por la Sociedad a la empresa
distribuidora de energia més préxima que tenga caracteristicas técnicas y econdmicas
suficientes para su ulterior distribucion, la cual tiene la obligacién de adquirirla.
‘Estas instalaciones pueden mantener su régimen remuneratorio durante un periodo
fransitorio hasta el 31 de diciembre de 2007. No obstante pueden optar por acogerse
al régimen econémico establecido en el Real Decreto 436/2004.

Durante el periodo transitorio cederan toda su electricidad a la empresa distribnidora
de energia eléctrica cobrando por ello el precio final horario del mercado de
electricidad més una prima establecida en el Real Decreto 436/2004.

(ii) Las instalaciones acogidas en su dia al R.D. 2.366/94 podrin seguir en dicho régimen
mientras que existan los C.T.C.s, con la facultad de cambiarse, afio a afio enfre dicho
régimen y el que establece el R.D. 436/2004.
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(it})) Las instalaciones acogidas al Real Decreto 436/2004 pueden optar por vender su
produccidn o excedentes de energia eléetrica:

- al distribuidor percibiendo por ello una retribucién en forma de tarifa regulada
indexada a la tarifa eléctrica media de referencia regulada en el Real Decreto
1432/2002. En ¢l caso de centrales hidroeléctricas cuya potencia instalada no sea
superior a 10 MW, éstas tienen derecho a percibir una tarifa, equivalente al 90%
de la tarifa eléctrica media de referencia durante los primeros 25 afios (para
centrales entre 10 y 25 MW el plazo es de 15 afios) desde la puesta en marcha de
una central y 80% a partir de entonces; ¢

- en el mercado de produccidon de energia eléctrica o a través de un contrato .
bilateral, percibiendo en este caso, el precio negociado en ¢l mercado, més un
incentivo por participar en €l y una prima. Este incentivo y esta prima se definen
para centrales hidroeléctricas cuya potencia instalada no sea superior a 25MW
como ¢l 10% y ¢l 40% de la tarifa eléctrica media de referencia respectivamente.

Todas las instalaciones acogidas al régimen especial recibirdn un complemento por
energia reactiva, con mdependencia de la opcién de venta escogida.

En cambio, sélo las que hayan optado por vender su energia al mercado tendran
derecho al cobro de una retribucién por garantia de potencia en los mismos
importes y en los mismos términos que los productores ordinarios.

b) La emisién ha tenido como objetivos refinanciar el pasivo sujeto a carga financiera de

aquellas sociedades que se han incorporado al grupo, obtener fondos adicionales para el
desarrollo de nuevos proyectos y cubrir todos los costes asociados a la operacién
(asesores externos, cobertura de MBIA, etc.). Dicha refinanciacién ha permitido a las
entidades del Grupo adaptar el servicio de la deuda a su capacidad de generacidn de
recursos y a los plazos de las concesiones de los activos operativos. Todo ello ha
resultado al mismo tiempo en una simplificacidn de la estructura financiera del grupo.

Para dar seguridad a los potenciales inversores, MBIA Insurance Corporation, entidad
aseguradora Norteamericana, Delegacion General en Espafia (“MBIA”), delegacion de Ia
entidad aseguradora norteamericana MBIA Insurance Corporation, ha asegurado la emisién
de obligaciones mediante poliza irrevocable de seguro de caucion (la “Pdliza de Seguro de
Caucién™) que ha entrado en vigor una vez han sido cumplidas las siguientes condiciones a
la fecha de Desembolso: (i) firma de un acuerdo de reembolso entre MBIA y el Emisor; (ii)
inscripcién de la escritura publica de emision de las Obligaciones en el correspondiente
Registro Mercantil y el desembolso de la Emision de las Obligaciones; (ili) otorgamiento a
favor de MBIA de todas las garantias que se mencionan en los parrafos siguientes del
presente apartado (c), a favor de los titulares de las Obligaciones todas las garantias que se
mencionan en ¢l apartado (d) siguiente y a favor de los titulares de las obligaciones
emitidas por MICDOS en abrii de 2000 (en adelante “Obligaciones 2000”) una prenda del
remanente de la prenda de acciones representativas del 100% del capital social de RPL y (iv)
se ha recibido por MBIA, a su satisfaccion, un certificado del Agente de Pagos acreditativo
de que los importes recibidos de la Emision se han transferido conforme a lo indicado en el
Contrato de Agencia.
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d)

En virtud de dicha pdliza, en caso de producirse el siniestro (impago por parte de MICDOS)
MBIA abonaria €l pago puntual del principal e intereses a los acreedores a través de la
Entidad Agente de la emisién, garantizandose asi el cobro de principal e intereses, durante
toda la vida de la emision. MBIA, como cobertura al riesgo asumido, disfrutaria de las
siguientes garantias reales y personales ofrecidas por MICDOS, RPL, los accionistas de RPL
PMDC Portugal BV (en adelante “PMDC”) ¢ HR:

- prenda sobre la totalidad de las acciones o, en su caso, participaciones de PMDC vy
HR;

- prenda, de las cuentas bancarias y derechos de crédito de MICDOS, RPI, PMDC, e
HR;

- garantia personal y solidaria de RP1, PMDC y HR limitada, en el caso de HR, a una
anualidad de la cuenta de reserva, ampliable en ciertos casos y a petlclon de MBIA
hasta el importe total del saldo vivo de la deuda, :

Ademas, se constituirian en favor de los titulares presentes y futuros de las obligaciones
(los “Obligacionistas”), en garantia de las obligaciones de MICDOS denvadas de la
emision, las siguientes garantias reales y personales:

- alos efectos del articulo 284 de la Ley de Sociedades Andénimas, una prenda sobre
un niimero de acciones en el capital social de RPL, representativas de un ochenta y
siete por ciento (87%) de dicho capital, en favor de los Obligacionistas presentes o
futuros; teniendo Caja Madrid una prenda sobre un mimero de acciones en el capital
social de RPI que corresponden al 13%.

- promesa irrevocable de hipotecar o pignorar ciertas concesiones y activos de
titularidad de MICDOS y HR en ciertos casos tasados; y

- prenda sobre el remanente resultante, en su caso, de la ejecucion de las hipotecas
inmobiliarias otorgadas por MICDOS en 2000 en favor de los Obligacionistas;

MBIA se subrogaria, total o parcialmente, en la posicién de los Obligacionistas como
beneficiarios de las garantias mencionadas anteriormente en caso de que realice éste los
pagos debidos por MICDOS a los Obligacionistas en los términos del seguro de caucion
suscrito entre MICDOS y MBIA y en los de la escritura piiblica de emisién de las
obligaciones.
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e) Igualmente, y en virtud del acuerdo entre acreedores mencionado en el apartado
siguiente, en caso de producirse el vencimiento anticipado de la presente emision, de la
emision de obligaciones de la Entidad Emisora de abril de 2000 o de 1a Linea de Crédito,
los Obligacionistas de la presente emision, MBIA, los titulares de las Obligaciones 2000,
AMBAC y el proveedor de la mencionada Linea de Crédito compartiran los resultados de
la gjecucion de garantias otorgadas a su favor, beneficidndose por lo tanto todos ellos en
ese caso, en consecuencia, de los resultados de la ejecucion de las garantias reales y
personales descritas en los apartados (¢} v (d) anteriores asi como de las siguientes
garantias:

(i) Hipoteca, otorgada a favor de los titulares de las Obligaciones 2000, de derecho de
usufiucto sobre el aprovechamiento hidraulico situado en {érmino miunicipal de
Flix (Tarragona), inscrito en el Registro de la Propiedad de Gandesa (Tarragona).

(i) Hipoteca, otorgada a favor de los fitulares de las Obligaciones 2000, de derecho de
servidumbre sobre el aprovechamiento hidraulico situado en término mumcipal de
Flix (Tarragona).

(1) Hipoteca, otorgada a favor de los titulares de las Obligaciones 2000, de concesién
para el establecimiento de una planta generadora de energla eléctrica en
Camporredondo (Palencia), inscrite en el Registro de la Propiedad de Cervera de
Pisuerga.

(iv) Prenda a favor de los titulares de las Obligaciones 2000, de la totalidad de las
acciones de la MICDOS.

NOTA 14. OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle de otros acreedores a largo plazo al 31 de diciembre de 2006 se indica a
continuacion:

Deudores a largo plazo 6.194.150,20
Proveedores de immovilizado 182.709.17

El importe de 6.194.150,20 euros corresponde al saldo pendiente de pago a From Energics
International, S.L., originado en la venta del 50% de las participaciones de Hidroeléctrica de
Xerta, S.L., por parte de aquélla a la sociedad H.LB., realizada en el ejercicio 1997. En dicho
contrato se establece el pago del mencionado importe a partir de la fecha de puesta en
funcionamiento definitiva de la central hidroeléctrica mediante pagos trimestrales por importe
cada uno de ¢llos equivalentes al 5% de la facturacién atribuible a la central de Xerta durante
dicho trimestre. '
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NOTA 15. SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de
2006 se indica a continuacion, en euros:

Préstamos a largo plazo
Renewable Power Iniernational, S.A. (Sociedad Unipersonal) 33.235374.45 -
PMDC Portugal BY 31.816.731,22 -

Préstamos a corto plazo

PMDC Portugal BV 19.000,00 -
Intereses pendientes de cobro

Renewable Power International, S.A. (Sociedad Unipersonal) 179.280,58 - -
PMDC Portugal BV 2.333.836,72 -
Operaciones de trifico

Renewable Power International, S.A. (Sociedad Unipersonal) _

por devolucién impuestos 2.725,36 -
Renewable Power International Holdings, S.A. (Sociedad

Unipersonal) por devolucién impuestos 9.057,97 -
Hidroeléctrica de Xerta, S.A. (Sociedad Unipersonal) 226.878.35 615.106,53
Operaciones y Mantenimiento de Minicentrales Hidréulicas,

S.A. (Sociedad Unipersonal) 3.650,91 101.738,69

Préstamos a Largo Plazo

Corresponden a créditos concedidos durante el gjercicio 2004 a las sociedades Renewable
Power International, S.A (Sociedad Unipersonal) y PMDC Portugal BV, por unos principales
de 32.969.794,91 euros y 41.740.021,92 euros, respectivamente. Dichos préstamos devengan
un tipo de interés fijo, y presentan un vencimiento a largo plazo.

NOTA 16. ACREEDORES COMERCIALES

Su detalle al 31 de diciembre de 2006 se indica a continuacion:

Proveedores 93.067,81
Acteedores por prestaciones de servicios 966.677,28
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NOTA 17. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

Ei detatle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de
2006 es el siguiente, en euros:

A large plazo: '
Crédito por pérdidas 2 compensar 8.354.455,30 -
Otros 1.861,98 -

A corto plazo:

Impuesto sobre el Valor Afiadido - 91.747,50
Impuesto sobre la Electricidad - 85,22
Cuota moratoria nuclear 1.228,82
Retenciones por IRPF - 2.185,81
Organismos de la Seguridad Social - 4.246,60

Situacion Fiscal

Para los impuestos a los que la Sociedad se halla sujeta, se encuentran abiertos 2 la inspeccién
por parte de las autoridades fiscales, los dltimos cuatro ejercicios, excepto los gjercicios 2002
y 2003 para el Impuesto sobre la Electricidad, los cuales fueron objeto de inspeccion fiscal sin
desprenderse ninguna incidencia.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, la Direccion de la misma considera que dichos pasivos, en caso de producirse,
no serian significativos en comparacion con los fondos propios y con los resultados anuales
obtenidos.

Segtin las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, 1a Sociedad dispone de
bases imponibles negativas a compensar. Hasta ¢l ejercicio 1998, de acuerdo con el principio
de prudencia, la Sociedad no reconocia el crédito fiscal correspondiente a las bases
imponibles negativas generadas dado que enfendia que en su situacidon financiera no estaba
garantizada su recuperacién futura,

Al 30 de septiembre de 1999, como consecuencia de la operacién de reforzamiento financiero
y de la reorganizacion societaria, la Sociedad contabilizd, un importe de 7.512 miles de euros,
correspondiente a parte de 1as bases. imponibles negativas pendientes de compensar existentes,
dado que en base a las proyecciones financieras y al plan de negocio de la Sociedad, se estimé
que no existian dudas razonables sobre la capacidad de la Sociedad de generar beneficios
futuros suficientes que permitan recuperar dicho crédito fiscal en el plazo maximo marcado
por la normativa fiscal.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2000/2001 se contabilizé un importe de 2.163.644 euros
por el mlsmo concepto que el mencionado anteriormente.
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Impuesto sobre Sociedades

CC La Sociedad, a efectos del Impuesto sobre Sociedades, presenta declaracion consolidada
L desde el 1 de enero de 2006 con el grupo cuya sociedad dominante es Renewable Power
S International Holdings, S.A. (Sociedad Unipersonal), y que estd compuesto ademas por las
' siguientes sociedades:

¢ - Hidroeléctrica de Xerta, S.L.
‘. - Operacion y Mantenimiento de Minicentrales Hidriulicas, S.A.
. - Renewable Power International, S.A.

La provision para el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006 recoge las estimaciones
‘¢ efectuadas por la Direccién de 1a Sociedad.

La conciliacién entre el beneficio contable antes de impuestos y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la sigumiente:

Resultado contable del ejercicio antes del gasto en concepto

de Impuesto sobre Sociedades (312.457,67)
{. Diferencias permanentes:
. ‘ Aumentos | 296.912,75

Los célculos efectuados en relacién con el Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Cuota al 35% sobre 1a Base Imponible (5.440,72)

=5
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Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar Fiscalmente

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibles negativas pueden compensarse
con las positivas obtenidas en los quince ejercicios inmediatos siguientes. La Sociedad posee
las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente:

1992 393.786,58
1993 2.732.287,93
1994 2.858.347,33
1995 914.232,07
1996 2.511.770,67
1997 1.866.147,97
1998 6.746.181,61
1999 3.146.333,66
2000 1.351.545,00
2001 2.562.015,76
2002 2.832.808,25
2003 2.087.078,01
2004 2.730.739,68
2005 373.014,58

Otra Informacion Fiscal

Con respecto a las operaciones de fusién realizadas en los ejercicios 1995 y 2005 (ver Nota
1), y en cumplimiento del articulo 93 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, se informa que la informacidén requerida por dicho articulo fue incluida en las
cuentas anuales de los ejercicios 1995 y 2005, respectivamente.

NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS

a} Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Sueldos v salarios 139.445,79
Seguridad Social a cargo de Ia empresa 39.870,63
Oftros gastos sociales 1.381,18

Durante el sjercicio 20006, la plantilla media de personal ha sido de 6 empleados.




Cuentas Anuales de Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2006 27

b) Servicios Exteriores

La composicién de este epigrafe de 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Arrendamientos y cnones 92551138
Reparaciones y conservacidn (*) 115.204,01
Servicios profesionales independientes 27.138,80
Transportes 0.790,33
Primas de seguros 357.860,29
Servicios bancarios y similares 25.265,94
Suministros 22.008,51
Otros servicios 16.490,55

(*) En el presente ejercicio €} importe de reparaciones y conservacién no incluye 1.098.116,05 euros
correspondientes a los trabajos subcontratados a la empresa del grupo Operaciones y Mantenimiento de
Minicentrafes Hidraulicas, S.A. (Sociedad Unipersonal) y a Endesa, siendo incluido en el epigrafe de
Aprovisionamientos. :

c¢) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La totalidad de los ingresos corresponden a la venta de energia de los aprovechamientos
hidroeléctricos explotados por la Sociedad. Dicho importe asciende a 14.372.293,12 euros.

Las cuentas de resultados incluyen la eliminacién en el negocio eléctrico de Espafia de las
compras de generacién realizadas al “pool” que coinciden en tramo horario con las ventas
realizadas en el “pool” para la comercializacién por un importe de 516.259,10 euros.

NOTA 19. REMUNERACIONES, PARTICIPACIONES Y SALDOS MANTENIDOS
CON_ EL CONSEJO DE_ADMINISTRACION Y REMUNERACION A L1LOS
AUDITORES DE CUENTAS '

Remuneraciones al Consejo de Administracién

Durante el egjercicio 2006 no se ha devengado retribucién alguna al Consegjo de
Administracidn de la Sociedad.

Anticipos y Créditos

Al 31 de diciembre de 2006, no existen créditos ni anticipos mantenidos con el Consejo de
Administracién.

Otras Obligaciones

Al 31 de diciembre de 2006, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales
o garantias concedidas a favor del Consejo de Administracion. '
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(. Participaciones en otras Seciedades

De acuerdo con €l articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Andénimas, introducido por la
( Ley de transparencia, a continuacién se incluye una relacién de la participacién que los
. administradores de la Sociedad tienen en el capital de otras sociedades con el mismo, anilogo

' o complementario género de actividad al que constituya el objeto social, asi como los cargos o -
las funciones ejercidas en las mismas:

D. José Lozano Muifioz

Global Renewable Power International, S.L. - Desarrollo de energias renovables.

Espafia

Global Energiags Renovables Polonia, S.L. - Desarrollo de energias renovables.

Espafia

Global Energtas Renovables Chile, 8.L. - Espafia  Desarollo de energias renovables.

{. Inversiones Sinfin Eléctrica, S.L. - Espafia Servicios de Ingenierfa v gestién de  Administrador mancomunado
’ valores representativos de los
{' fondos propios de sociedades.
" Renewable Power Internacional Holdings, S.A. - Inversin en proyectos minicentrales Presidente del Consejo de
(. Espafia hidroeléctricas. Administracién / Consejero
Minicentrales, S.A. - Espafia Inversion en proyectos minicentrales Presidente del Consejo de
0 hidroeléctricas. Administracién / Consejero
P, Hidroclécetrica de Xerta, S.L. - Espafia Desarrollo de energias renovables. Administrador manconunado
P Renewable Power International, S.A. (Sociedad Inversion en proyectos de Administrador mancomunado
Do Unipersonal) minicentrales Hidroeléctricas.
e Operacion v Mantenimiento de Minicentrales Operacién y mantenimiento de Administrador mancormunado
. Hidraulicas, S.A. - Espafia minicentrales hidraulicas.
S Mintcentrales Dos, S.A. - Espafia Produccion de energia eléetrica. Presidente Consejo
£ Hidrocenirais Reunidas, S.A. - Portugal Produccitn de energia eléctrica. Consejero
£ Neat Energy, S.L. - Espafia Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado
Barloque, 5.L. - Espafia Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado

Administrador mancomunado
Administrador mancomunado

Adninistrador mancomunado

Instalacion Fotovoltaica El Acebo, S.L. Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado
{ Planta Fotovoliaica El Acebo, S.L. Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado
¢ Instalacién Fotovoltaica El Rosal, S.L. Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado
e Planta Fotovoltaica El Rosal, 8.1.. Desarrollo de energias renovables. Administrader mancormmado
L Instalacién Fotovoltaica Badajoz Azul, S.L. Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomumnado
(. Planta Fotovoltaica Badajoz Azul, S.L. Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado
. Instalacién Fotovoltaica Maldonado, S.L. Desarrollo de energias renovables. Administrador manconmnado
e Planta Fotovoltaica Maldonado, S.L. Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado
(. Instalacion Fotovoltaica Hermosilla, S.L Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado
¢ Planta Fotovoltaica Hermosilla, S.L. Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado

Instalacion Fotovoltaica Pefiuelas, S.L.
Flanta Fotovoltaica Pefiuclas, S.L.
Instalacién Fotovoltaica Pirdrmides, S.L.

Desarrollo de energias renovables.
Desarrollo de energias renovables.
Desarrollo de energias renovables.

Administrader mancomunado
Administrador mancormunado
Administrador mancomunado

£ Planta Fotovoltaica Piramides, S.L. Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado

{ Instalacién Fotovoltaica Los Olmos, S.L. Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado

Planta Fotovoltaica Los Olmos, S.L. Desarrollo de energias renovables. Administrador manconunado

Instalacién Fotovoltaica Carretas, S.L. Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado

- Planta Fotovoltaica Carretas, S.L. Desarrollo de energias renovables. Adomnistrador mancomunado

{ Instalacién Fotovoltaica Piamonte, S.L. Desarrollo de energlas renovables. Administrador mancomunado
Planta Fotovoltzica Vifia Vieja, S.L. Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado
Global Energias Renovables, SL Desarrollo de energias renovables. Administrador mancomunado
Operagfio ¢ Manutencgfo de Centrais de Energia — Operacién y manteninicnto de Consejero

Portngal

minicentrales hidraulicas. .
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D, Francisco Lozano Muiioz

Renewable Power International Inversion en provectos de Consejero
Holdings, S.A -Espafia minicenirales hidroeléctricas
Minicentrales, S.A -Espafia Inversion en proyectos de Presidente del Consejo

minicentrales hidroeléctricas
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D. Gerhard Matzinger

Gesellschaft fiir energie- und umwelttechnische Projekte
Gesellschaft mb.H. - Austria
Hydrocontracting International GmbH — Austria

Hydrocontracting Holding GmbH — Austria
Hydrocontracting Gesellschaft mbH. — Austria
EVU-Beteiligungsgesellschaft mbH. — Austria

PMDC Portugal B.V. — Holanda
EPC Power Contractors AG - Switzerland

Adiyaman Golbasi Termik Santral San.ve Tic. A.S. —
Turguia

Adiyaman Golbasi Komir Igletmesi A.S. - Turquia -
Ahikdy Enerji San.ve Tic. A.§. — Turquia
Hidrocentrais Reunidas 3.A. — Portugal

OMMH - Operagiio ¢ Manutengio de Centrais de Energia,
Lda - Portugal

Hidrocentrais de Castro Daire, S.A. — Portugal
Hidrocentrais dos Arcos, S.A. — Portugal

Hidrocentrais do Minho, S_A. — Pormgal

Hidrocentrais de Bestanca, S.A. — Portugal
Hydrocontracting Portugal — Companhia Portuguesa de
Desenvolvimento Energético, Lda —

Portugal

HDR - Hidroeléetrica, Lda — Portugal

Hidrocenirais de Mosteiréio, S.A. — Portugal
Hidroeléctrica de Xerta, 8.L. — Espafia

Renewable Power International, S.A. - Espafia
Renewable Power Intemationat Holdings, S.A. - Espafia
Operacién y Mantenimiento de Minicentrales Hidraulicas,
SA-Espafia

Global Renewable Power International, 5.L. — Espafia
Global Energias Renovables Chile, S.L. — Espafia
Global Energias Renovables Polonia, 8.L. — Espafia
Neat Energy, S.L.- Espafia

Barloque, S.L.- Espaiia

RPI Chile Energfas Renovables, S.A. — Chile

Megawatt Polska Sp.z 0.0. — Polonia

AWK Sp. z 0.0. — Polonia

Megawatt Baltica Sp. z 0.0. — Polonia

Megawind Polska Sp. z 0.0. — Polonia

Wiatrowa Batltica Sp. z 0.0. — Polonia
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Desarrollo de energias renovables
Desarrollo de energias renovables

Desarrollo de energias renovables
Desarrollo de energias renovables
Desarrollo de energias renovables

Desarrolle de energias renovables
Technical management services

Desarrollo de energias térmicas

Desarrollo de energias térmicas
Produccidn de energia cléctrica
Produccidn de energia eléctrica
Operacién y mantenimiento de
Minicentrales Hidraulicas
Desarrollo de energias renovables
Desarrollo de energias renovables
Desarrollo de energias renovables
Desarrollo de energias renovables

Desarrollo de energias renovables

Desarrolle de encrgias renovables

Desarrollo de energias renovables
Desarrolle de energias renovables

Inversién en proyectos de
minicentrales hidroeléctricas
Inversidn en proyectos de
minicentrales hidroeléctricas
Operacion y mantenintiento de
Minicentrales Hidraulicas
Desarrollo de energias renovables
Desarrolto de energias renovables
Desarrolto de energias renovables
Desarrollo de energias renovables
Desarrollo de energias renovables
Desarrollo de energlas renovables
Desarrollo de energias renovables
Desarrollo de energias renovables
Desarrollo de energlas renovables

Desarrollo de energias renovables

Desarrollo de energias renovables

Administrader
mancormunado
Administrador
mancomunado

Administrador
mancomunado

Administrador
mancomunado
Consejero

Consgjero
Consgjero
Consejero
Administrador
mancomunadeo
Consejero
Consgjero
Consejero
Consgjero
Consejero

Administrador
mancomunado
Consgjero
Administrador
Mancomunado
Administrador
mancomunado
Consgjero

Administrador
mancomunado
Administrador
mancomunado
Administrador
mancomunado
Administrador
mancomunado
Administrader
mancomunado
Adnrinistrador
mancomunado
Administrador
mancomunado
Administrador
mancomunado
Administrador
mancomunado
Administrador
mancomunado
Administrador
mancomunado
Administrador
mancominado

Administrador so}idaﬁo
Administrador Unico

Adrinistrader Unico
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1. Jorge Pessanha Viegas

Hidrocentrais Reunidas, S.A. ~Portugal Produccion de epergia elécirica Presidente del Consejo
Operaciio e Manutencio de Cenfrais de Energia ~ Operacién y Mantenimiento de Presidente del Consejo
Lo Lda.-Portugal Minicentrales Hidraulicas
(- Hydrocontracting Portugal, T.da-Portmgal Desamrollo de energias renovables  Presidente del Consejo
; HDR-Hidroeléctrica, Lda.-Portugal Desarrollo de energias renovables  Presidente del Consejo
r ) Hidrocentrais do Minho, SA-Portugal Desarrolto de energias renovables  Presidente del Consejo
Hidrocentrais de Castro Daire, SA-Portugal Desarrollo de energias renovables  Presidente del Consejo
L Hidrocentrais dos Arcos, SA-Portugal Desarrollo de energias renovables  Presidente del Consejo
. Hidrocentrais de Bestanga, SA-Portugal Desamrolio de energias renovables  Presidente del Consejo
ey Hidrocentrais de Mosteirdo, S.A. — Desartollo de energias renovables  Presidente del Consejo
- Portngal
Renewable Power International Inversidm en proyectos de Consejero
Holdings, S.A -Espafia minicentrales hidroeléciricas

D®. Angelika Palitsch

Hidrocentrais Reunidas, S.A. - Portugal  Produccion de energia eléctrica Consejero

- Remuneracién a los Auditores

r El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
[ correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 ha ascendido a 12.000
[ €uros.

o NOTA 20. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

L, La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del
L impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no
existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente.

NOTA 21. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2006, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las Cuentas Anuales de la Sociedad a dicha fecha.
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NOTA 22. CUADROS DE FINANCIACION

Los recursos financieros obtenidos en los €jercicios 2006 y 2005, asi como su aplicacion o
empleo y el efecto que tales operaciones han producido sobre el capital circulante de la
Sociedad, son los que se muestran a continuacion, expresados en euros:

Adquisicién de inmovilizado: Recursos procedentes de las

- Inmaterial - 12.952.250,42 operaciones 459521755 5.281.683,30
- Material 275.132,51 201.208,42
- Financiero 2.465.859,54 - Cancelacién o traspaso & corto

plazo de inmovilizado fmanciero - 21.123.570,70
Anmento gastos a distribuir en
varios gjercicios §5.928,09 2.154.253,59 Cancelacion o traspaso a corto

plazo de dendas ent. de crédito - 427.850,08
Cancelacion o traspaso a corte
plazo de Acreedores Ambito de fusién ' - 5817424429
comerciales 530.628,69 188.694,88

Cancelacidn o traspaso a coro
plazo de Bntidades de Crédito 659.452,60 -

Cancelacién o traspaso a corfo
plazo de Grupo 519.745,82 1.630.254,18

Ambito de la fusién - 58.939.616,19

Traspaso a corto plazo de las
obligaciones 3.278.640,00  2.920.120,00

Detalle de los ajustes practicados al resultado contable para obtener los recursos
procedentes de las operaciones:

Resultado del ejercicio (307.016,95) 641.592,07
Dotaciones 4 las amortizaciones de inmovilizado 3.993.678,38 3.773.739,52
Amortizacion de gastos de formalizacion de deudss 939.714,36 897.510,45
Subvenciones de capital iraspasadas a resultado {31.158,24) (31.158,24)

La variacion del capital circulante esti representada por:

Deudores . - - 3.326.689,81 2.901.329,72
Acreedores 148.230,15 - - 956.293,61
Inversiones financieras temporales - 9.940.888.51 103.581,98 -
Tesoreria 49.514,24 844.846,79

Ajustes por periodificacion 111.386,78 162.532,80 - -
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MINICENTRALES DOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2006

Explotacion

Durante 2006 Minicentrales Dos, S.A. ha continuado explotando los aprovechamientos
) hidroeléctricos del Grupo. El beneficio de explotacién ha sido de 7.465.045,12 euros, si bien
o como consecuencia de las cargas financieras, el ejercicio se ha cerrado con una pérdida de
307.016,95 curos.

La situacién de prolongada sequia en Espafia durante el pasado ejercicio se ha traducido en un
descenso de la produccidn, que, sin embargo, ha sido compensado con el fuerte incremento del
precio de la energia vendida.

El detalle de la produccién y la facturacion de los aprovechamientos hidroeléctricos de
Minicentrales Dos, S.A. durante el periodo comprendido entre el 1 de Enero de 2006 y el 31
de Diciembre de 2006, comparado con el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2005 y
el 31 de Diciembre de 2005, ha sido el siguiente:

(. Denominacion - Gwh € Gwh €
.
o Camporredondo y La Requejada 36,22 2.815.306 29.65 2.415.883
L. Cebolla 5,07 481.738 5,11 476.662
i Higares 5,39 511.820 5,31 498.223
. Safont 3,07 298.534 3,28 308.951
La Aldehuela 1,28 133.042 1,95 190.283
L Lavaderos 4,68 443.594 4,55 426.730
e Saltos de Flix © 63,70 6.072.643 63,70 6.079.997
. Villaverde 1,72 157.489 2,25 203.308
Xetta 35,54 3458127 39,37 3.711.929

Evolucion previsible de 1a Sociedad

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad prevé continuar con la explotacion de los
aprovechamientos hidroeléctricos del grupo.

Acciones propias

La Sociedad no posee acciones propias. .
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Investigacion v desaxrollo

Durante ¢l ejercicio 2006, la sociedad no ha realizado trabajos correspondientes a actividades
de investigacion y desarrollo.

Riesgos e incertidumbres

Riesgo financiero

La sociedad se ha financiado basicamente a través de dos emisiones de bonos, como se detalla
en la memoria anval. La primera, efectuada en el afio 2000, a un plazo de 28 afios y un tipo
fijo del 6,45%, y la segunda, a un plazo de 30 afios y un tipo fijo del 4,81%. También
mantiene un linea de crédito con un limite de 19 millones de euros, 2 un plazo de 30 afios y a
un tipo variable de Euribor a 3 meses + 0,65%.

Dadas las condiciones de Ja financiacién obtenida, la sociedad entiende que su exposicidn a
las variaciones en los tipos de interés es baja.

Riesgos de precio

Los precios de las energias renovables estan regulados por el Gobierno, y se encuentran
primados, dado ¢l entorno internacional de reduccidn de emisiones contaminantes y
promocion de energias “limpias”, por lo que no se esperan variaciones a la baja a corto y
medio plazo en los mismos.

Riesgos de crédito

Las ventas de energia se efectiian a través de un mercado fuertemente regulado, y se cobran en
un periodo medio de 30 dias, por lo que no existen impagados, ni demoras en los cobros.

La sociedad no tiene concedidos créditos a entidades externas al grupo.

Riesgos de liquidez y de flujo de caja

Los costes operativos de la sociedad suponen €l 21,60% de la cifra de negocio, y se pagan a un
plazo medio de 60 dias, por lo que no existe riesgo de liquidez o flujo de caja en ¢l entorno

actual.

El pago de las emisiones de bonos se efectiia una vez al afio, en abril. Dada la evolucion de la
sociedad, no se espera ningiin problema para atender a los mismos.

% ok vk ok ok ok ok ok ok ok bk %




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Conscjo de Administracién de
MINICENTRALES DOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) formulan las Cuentas
Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2006 que se componen de las adjuntas hojas niimero 1 a 35 més los Modelos
Oficiales de Balance de Sifuacion y Cuenta de Pérdidas y Ganancias anexos.

Madrid, 23 de marzo de 2007 a
El Consejo de Administracién

D. Joéé Lozano Mufioz |
Presidente - C - Consejero
% /% A /W |
D~ Angehka Palitsch - N - D .Tor%’e f’es;lanha Viegas
Consejero B : Consejero

- S a - Y
D. FrafiCisco Lozario Mufioz
Consegjero -







€ EUROS DATOS GENERALES DE iDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: | DY7TRG55GES

Denominacién Social: | Nisientales Dos, 3.4 (Sovksdsd Unipsonsdy

Domicilio Social: | “lsudic Coelie, 105-6°12

Municipio: | Medrid ' Provincia: | Meeid
Cadigo Postal: TG Teldfono: @i - RaRnE3
ACTIVIDAD
Actividad principat: |  Producedian de energia Séolns 1)
Cédigo CNAE: | g10010 #16 | ()
PERSONAL
EJERCICIO 2084 (2) EJERCICID _3C0%  (3)
Personal asalariado (cifra madia del ejercicio) =~ FJO{4). . L gfeton | - - & . . LE
NO FIJO (5) 81110 - -

PRESENTACION DE CUENTAS

. . ANO MES  DIA
Fecha de cietre a la que van referidas las cuentas: | g40190 s 2] 3

Ntimero de péginas presentadas al depésito: | g1p2pe | 2

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique 1a causa:

UNIDADES
Euras 999024 |
Marque con una X [a unidad en la que ha elaborade todos ;
los documentos gque integran sus cushtas anuales: Miles de euros 989025

(1
{2)

4

{5}

Sagin las clases (cuatro Jigios) de la Clasificaciin Nacional de Actividades Econdmicas, aprobada por Real Decrei 156041982, de 12 de diclembre (BOE de 22.12.1582).

Ejercicio al que van raferidas las cuentas anuales. -

Ejercicio anterior.

Parz caloular & nimare madio de personal fijo tenga en cuenis los skpuientes criterins:

3) Sianelafo ne ha habido importantes mevirmientns de la plantila, indique aqul ta semisums de tos fjos al principio y a fin del sjarkclie.

5) i ha habide movimientos, calcule K surma de la plantllia en cade uno de los meses del afa y dividala por doce.

¢} Sl hubo regulacién tsmporal de empleo o de jamada, & personal afectadg por ia misma debe incluirse como persend fijo, paro solo en la proporcidn que eomesponda a la frac-
cidn del afio o jomada del afio efectivamente trabafade.

Puada calcular sl perstnal i file mexdic do e total de que han trabajado sus empleados no fijes ¥ dividiendo por 52 semanas. Tembidn pueds hacer esta aperacksn

{equivalente a 1a anterior):

x N medio de semanas imbajadas
52

n? da personas cor




€ anos

BALANCE NORMAL

B1

LY )
NIE THANGES UNIDAD (1)
DENCMINAGION SOCIAL Euros (900114
atetnenkales Do, 54
(Soviedad Ltpareonsly Mies 890115
Esbacio desfinado para las firmas de los administradores
ACTIVO EJERCICIO__Z308(2) | EJERCICIO__ Z0E5(3)
A] ACCIONISTAS [SOCIOS} POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS.....................{ 110000 8.5 gL G0 & OR.BN5.00
B} INMOVILIZADO. ...ttt cerc i e ie e e ae e e e e e s emen s 120000 188,001,257 2 AV 343045 53
. Gastos de establecimMIBNIo ............c.coco.eecvee e siarsssnsseees 121000 .80 54 0T ae
Il. Inmovilizaciones inmateriales ..., 122000 5. 704. 70738 H2.380.756,73
t. Gasios do investigacion ¥ desarmrolls........o. . eewiiesrnenn| 122000 i - -
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ........... 122020 §07.535.602 43 107 3BA02.88
3. FONdo de COMBICIO .....eooceeccere et e e siees st e 122030 -
4. Derechos de fraspas0...cciarr i ieseesssesesmsss s essesesnnens 122040 - T
5. Aplicacionas infOrMEHGAS .......coeveeerveecrecanmssennmemranirceamsessbonsnas 122050 - N
6. Derechos s/bienes en régimen de asrendamienio financiero | 122060 .
7. ANHGINOS 1oveeeeermrcsescersssssnrmras mrassnrnsssss msnmss snsmsssas snerss sesassesmsesces 122070 N -
B. PrOVISIONES .....ccoimmensiraroressmrmrmmines smsasssssmsessems seenssens 122080 - _ -
9. AINOMZAGIONGS .....coovecereomsreveeessesessesssasensssssb s sbrs st segeseeen 122090 {17 430,394 27 {14 G355 095 80y
.  nmovilizaciones MAteriales ..........c..e.ierreeeeeerneensceeernesseeiesneens 123000 12.p80.074,55 EE i
1. Terrenos y construcciones 123010 BATRETEE 15 §AQ. 580
2. Instalaciones 1CNICAS Y MACGUINATE <.cuvcuereuercerrsercseecseosessrenans 123020 PERRERE R 2R NPT 2R
3. Oftras instajaciones, utillaje y MOBHANO...........mmresmmsarcc 123030 H25m HRLIEDS
4. Anficipos e inmovilizaciones materiales en CUrso ...............u 123040 A ERT 3T -
5, Oro iNMOVIIZACD ....c...c.veecer e cereeverrasrar s ssessasreseecene s | 123050 TS AT A BB BT
6. PrOviSIONES ...occovvesvrarmserensares .| 123060 .
7. AMOMEZAGIONES c.ocoeecveeceereeeceeeenscerariees 123070 {37 506,882 50 £46 T8 0 G0
. Inmovilizaciones financieras ... 124000 7140851035 79842 550,81
- 1. Participaciones en empresas del grupo ... .o veceeeenas - 124010 - -
2. Créditos a empresas del grupo ....... 124020 85 053, HB.A7 87558 548 43
4. Participaciones en empresas asotiadas ......co.ecrrerrorns 124630 .
4. Créditos a empresas asociadas ...... 124040 -
5. Cantera de valores a [argo plazo ..o 124050 - -
B, OUOS CIBOIOS  ooeerceeecce e eecs eemeeeem e et s bsr s asssmsnems st emins 124060 - .
7. Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo...........cc.s 124070 27 46 BF 44
8. PrOVISIONES 1uemreureeemmeeeemsermmenemereecs coeams e seeseesemmessamsisisorsssmsressns 124080 .
9. Administraciones Piblicas a 1argo plazo ... ceeeeecee. 124100 R3RE 31759 £.354 %17 28
V.  ACCIONES PHOPIAS coocveee et bonas s ssssmems o 125000
Vl. Deudores por operaciones de traflco a largo plazo ............. 126000 .
(1) Marque las casillas comespondientes, sepiin exprasa las ciffas en unidades, o miles de euroe. Todos los documentos que Integran las cuent deben el
an la misma unidad.
2)  Ejerelcio al que van referidas las cuentas anuales.
{3} Ejercicio anttlor.

i
E
|'
i




BALANCE NORMAL

: € I
R |

Vi

NIF SYeeneimy

DENOMINACION SOCIAL
wloanteafen Do, 54,

{Baoisded Uolpwrsonad}

Espacio destinado para las firmas de los admlnsX

YA

res
G )

ACTIVO EJERCICIO EJERCICIO " _(2)
€] GASTOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS ........ocommcrmrecemscceimnstinanes 130008 1322568210 44 G¥RAAE 37
D}  AGTIVO CIRCULANTE ...cvevrsimercmeremarermsmssems e e carinteat i s seess msmssmsms sumnsmsnns 140000 LR Rt R EATR LT
I. Accionistas por desembolsos exigidos.........c.vai e e 141000 -
Il EXISEETICIAS ¢vvuoecreercemscremos e evmenesseomsseeiaessarsmasses s 142000 £1.0¢ saea
1. COMEBICIAIES .......curvarrerssrseesses eosseosesseemeecs e eesecsesassassasassasssasnssn 142010 - -
2, Materias primas y olros aptrovisionamientos ..o 142020 . -
3. Productos en curso ¥ Semitenminados .......wwerrwreceeeeeeenss 142030 8 e A
4. Productos 1eminados ... s 142040 -
5. Subproductos residuos y materiales recuperados ................. 142030 - -
B. ANHCIPOS cvoceeeermeeerremeces s snrions 142060 -
7. PTOVISIONES 1uuesrssesvamseseesmecs e ermsnemsasesmsee sosessios 142070 -
HL. Deudores ... isiistbcrirsniimes e 143000 . 3058 40503  RauRassle
1. Clientes por ventas y prestaciones de SeIVigios -........cce.-.. 143010 T LB 2345804 59
2. Empresas del grupo, dUtOres i e mrreormeeermeesmssesseseses 143020 RIS 34441453
3. Empresas asociadas, deudores ... e ereneemereneninss 143030 - =
4, DBUADIES VARDS.c.cuevesceseisssssersnsamesssssemsssssinsns msms st ispers seas 143040 -
B. PEISONAL.cuorrusruerescenoemmnseemseems e srnecas Lereerer et e 143050 - -
6. AdMINisiraciones PUBlGAS ..o ceeeerereeerceereessrrcsrsmasarcrmemeaeas 143060 FRAT
7. Provisiones ...... S 143070 . .
IV. Inversiones financieras temporales..............coeemininn. 144000 12 21883883 12323420 8
1. Participaciones en empresas del grPo ... cceeciconin 144010
2. Crédios 8 eNMprosas del QIUDO .o.e....ecwrrssssseermseseereossseenee 144020 THEER AT 2067 T I8
3. Participaciones en empresas asociadas ... 144030 -
4. Créditos & empresas asociadas ......wswseresceesseeeesceseneeens 144040 ~
5. Cartera de valores & GO0 PIAZO ..o eeeeeeese s senssems e sermenenees 144050 BRIET 1Y BESA
e L — e 144060 2.404.380.00 5410.983 47
7. Depésitos y fianzas constituides a coro plazo................| 144070 HeGal 38 e L
B. PTOVISIONGS wereereeeeeeee s ecmereimemssessatsressasssssssassss s sesmsssssessians 144080 - +
V.  Acciones propias @ corkt Plazo.........ccceimenre s e 145000 i
VI TEBOTEIHE 1..vvsseeeseeesceseeeseeescesseeseesseesssietessrss e et eabas s eenrae b et 146000 EGICR A A LOEE R
VIL.  Ajustes por periodifiCacion ... nemnsssessee 147000 AT iR irrEat
TOTAL GENERAL (A + B+ G + D} ...oovvrvcererereiearimrnsnseesesenarenneeseenceenee. | 100000 344184928 R RN

S

(1} Ejercicio al que van reforidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




€ EUROS

BALANCE NORMAL

B3

NIF UPRCiSY
DENOMINACION SOGIAL V
mishseivates Oog, 8.4, '
_ {Smsludied Uniperosnd; Espacic destinado para las fimnas de los adminisiradores
PASIVO EJERCICIO 2062 (1) | EJERCICIO_ 2308 (2)
A} FONDOS PROPIOS.. 210000 11783624 54 1 AR A B
L Capital SUSCHED ..ottt ssb st et e se s 211000 120800080 ¥ 070 (R0 00
B, Prima de  miSIoN ... e seereeeemceseeeseseceessisaserasnananes 212000 - -
! lil. Reserva de re\ralorizaciélll ..................... 213000 -
BV, RESBIVAS ........ooevcuivssvraseseoeceeasres o eemesemsesnems seemsmecsemestsbastbassnsosses 214000 64.150.20
1, ROSEIVA QAL coo.e..eceeeeceeeeesrerareset e s e e s b eerasea et 214010 U 108,20
¢ 2. Reservas para acciongs Propias ... e s rerssassessceseceees 214020 - -
; 3, Reservas para acciones de la sociedad dominante............... 214030 - -
4. Reservas astatutarias ... ..o eeereecsesersiins 214040 - -
5. Diferencias por ajuste del capital 8 UGS ........cceeeemecninne 214060 -
| B. (ILTOS FESBIVES covvrervermesesnssessesessmsnsnsseemsssesemsessssmsessisssnsssssss sesns 214050 -
V. Resultados de ejercicios anteiores ...................cmi: 215000 (4,537 813 . BB 4B
1. REIMANGIIEE .....vervrssseeesseemeeemsmemessessecseess ceemeneseeeenssesoseseronmssasns 215610 - -
; ' 2. Resultados negativos de ejercicios anteriorss .......e. . 215020 {13557 51 B Cefns ity
3. Aporiaciones de socios para compensacion de pérdidas...... 215030 ' -
Vi. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) ............... N 216000 EROT 96,053 B4 ENZ.OTF
{ Vll. Dividendo a cuenta eniregado en el eJercicio .......oweeeeeecas 217080 .
E VIIl. Acciones propias para reduccion de capital .................ccovvevnr 218000 - -
L B] INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERGICIOS. .....oooooooooooreeeeeereereccrnsssns 220000 40,800 44 KRR
1. Subvenciones de Capital... e ereeeeeees e veeeseeeemessssrrrnses 220010 BB UGG 44 Az 495,88
2. Diferencias POSHIVAS A CAMDIO .....c.c.covecvevereree e e 220020 - .
3. Otros ingresos a distribuir en varios gercicios. ... 220038 - .
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios ........ — 220050 - -
€} PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS 230000 - .
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares ......... 2300140 . -
2. PrOVISIONES Paral iMPUSSIOS........ceeereueeeruereesarsersesersceseeescrsees 230020 -
3. OUraS PIOVISIONES ........c..cooocsssrsrsrssessesesssrsnensssssssssrsmssssnsssmsssoners | 2000 . .
4. Fondo de revarsion 230040 -
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 240000 188 201 #7708 52250 545,80
I. Emisiones de obligacionss y otros valores negociables .............| 241000 190 A6 SIS S4d TAR 35000
1. Obligagiones N0 COMVEMBIBS .. vvrvereereer s serssenssvessnsennes| 2HT010 TREL481 GEA 08 T4 7440 350,70
2. Obiigaciones convembles 241920 . . -
3. Ofras dsudas representadas en valores negociables............ 241030 . -
{1}  Ejorcicio al Gue van referidas las cuentas anuales.
{%} Ejerdicic ameiar.




£ eunos - ~ BALANCE NORMAL B4
] - "

i P .
NIF HEOE0RE
DENCMINACION SOCIAL I
Widoesnsiey Dos, 5.4 '
(Seeobeded Fliporennak Espacid/ destinado para las firmas de los administradores
PASIVO EJERCICIO sena (1) | EJERCICIO 2035 {2}
D) ACREEDORES A LARGQ PLAZO {Continuacion)

| . Deudas con entidades de crédito.........ocoooocec i siroisiines 242000 94 4T AST I VAT TR TS
1. Deudas a largo plazo con entidades de CYSGO ....c...coercen 242010 11.425.337,72 13082 T8 72
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo ........ 242020 - .
Il Deudas con empresas del grUPO y 3SOCIAAES........cc..oocrrr 243000 g 31074532
1. Deudas con empresas del giupo..... . 243010 : - Lig 745
_ _ 2, Deudas coh smpresas asociadas .| 243020 : . -
. IV. Oiros acreedores ........ ... .| 244000 3,'3“;5‘353__3? &5 BT A8 5
.I 1. Deudas representadas por efecios a pagar..........uweeee 244010 . -
2. Otras deudas .......ccumimvecsersmemsnnscernnn. 244020 & 57 450 57 2007 ASE DY

3. Fianzas y depositos recibidos a 1argo plazo.........c.owuwen 244830 . -

_ 4. Administraciones Pblicas a 12rgo plazo ... ceseseenseees 244050 | 0 N .

V. Desembolsos pendientes sobre accionas no exigidos ......... 245000 . . “
1. D& empresas del GrUPO ... oo et s mssmsesnas 245010 ' . : -
: 2. DE BRIProSas AS0CIAUAS .....cvwmirrmreroreseseeasemmrneessaisrssmimneees 245020 e .
3. DB OIfAS EIMPIESAS .ucvverrsaceerereesresssasmsssseressemsas e passmssmsnsmnsmses 245030 . .
VI. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo........... 246000 N .
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO .....c.ocrroeorocrseemierssssssssmsens e 250000 +% PR A%% 5 8 2y B 24
3 . Emisiones de obligaciones y otros valores negociables....... 251000 5 R BT o a%a 80 00
{_ 1, Obligaciones no COMVaMBIES........co.omimimmrsmrresseenses 251010 57378 540 B8 g8 £8%5.00
| 2. Obligaciones convertibles 251020 }
3. Ofras deudas representadas en valores nagociables ............ 251030 . ~
4. Intereses de obligaciones y OtroS YAIOIES ....meweeeemsemes e 251040 ' B .
Il. Deudas con entidades de CrEARO ...vm.mvwmmrerrorsssssrsreon 252000 rasarizey | 76852 6 50
1. Préstamos y otras deUdas. ... ceisimserseseseesemssenssasss e 252010 . .
2. Deudas por INBrEsas. ... erremrrssssssneeses | 252020 7 ABD PN EY 7‘@2‘3@5_%

3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ... 252030 )
5. Deudas con empresas del grupo y asaciadas a corto plazo ... 253000 718805 22 § £77 30400
1. Deudas con smpresas del grupc......we 253010 71629522 5 AT 47T YT
2. Deudas con empresas asociadas ....... 253020 L 3084718

(1) Elerciclo al que van referidas las ¢
{#) Elerciclo anterior.




BALANGCE NORMAL

€ EUROS Bs

| \ L 5

i'. . /

NIF UTHEna

- o DENOMINACION SOCIAL \
i Wintoaiieatos 009, 3.4,

{Snakttng Unlpersosialy

Espacio destinado para las firnas de ios administradores
PASIVO EJERCICIO s (1} | EJERCICIO_ 20 (2)
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacicn)
IV. Acroedores COMErCIAlES ..............oowemeeeeseesmeerseesmsesnssnenees 254000 105 TA8 19 1.038 g A4
g 1. ANHGPOS rOCIKIA0S PO PEAIAOS cevvvv. e oeveceerssererare e eeeenees e veen 254010 - -
' t,:. 2. Deudas por compras o prestacionss de Servicios................ 254020 1.008.745.06 (REASEEY
3. Deudas representadas por efectos 8 PAGAY e reeeeeeerecen:| 204080 _ . -
V. Otras deudas no coMerciales ........cieis e cenissiinienes 255000 m-gﬁ-ﬁﬁ YR ARG
i 1. AGMINISrACIONES PUBICAS .......cvvceveveceseesssssrsmseeseeseneeesncens 255010 IBS.ATLA5 b 433 .01
| 2, Deudas representadas por efectos @ pagar..........een 255020 - .
O 255030 WIIG 40 .680.08
4, Remuneracicnes pendientss de Pago......ceommreranss 265040 LR SR 304 40
5. Fianzas y depositos racibidos a coro Plazo........ e 255050 - "
L. . V1. Provisiones para operaciones de trafico ...........ccc..... — 256000 | . graese | BeNES
VI, AJUSEES POF POHOTHICACION ..crroreoerseoeerososnreesseoeesressres e 257000 .
{ F) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO ...cccoonnvennnnnnnnenns 260000 . -
TOTAL GEMERAL {A +B + C + D+ E +F} 200000 - PR B2 20,848 Tal 1
)
)
.

{1} Efercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2} Ejercicio antetlar.




EUROS

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL
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{

NIF
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L
pacio destinado para las firmas de [os admnsﬁ‘

UNIDAD (1)

Euros

Miles

999214; X

999215

DEBE EJERCICIO__20%% {2) | EJERCICIO 2635 (3)
Al GASTOS (A 8 ATE) woevvrrereeeresseesvereseesrerssracemssiresresseverssssss s ssmseseeseeeeees 308000 18435 80552 RSB0
A.1. BReduccidn de existencias de productos terminados y i :
eh cUrsge de fabicacion ... e e eremesssensnneee- b 31000
A2 ADIOVISIONEMIBIIOS wrverrreeeeerreessareeseenssmemeescessecssssreenscmone oo | SUSODD 008, 11,80
a} Consumo de MErCAtBNaS . a. e eereemereeenseerreernersecseereees | SOEDT0 - -
By Consumo de materias pritmas y otras materias
CONSLITHBIES . ovtvrisr e e s ererremre e sce s e rme e sen stee s b an s geanns 302020
€} OHOS GASIOS BXIBMOS .....coo. oo sssssisirsrensesssssmseennnees| SU2080 $088.119.08 -
A.S.I GASIOS 08 PEISOMEA 1vreueeererermrmemcecessmes merenesmeresescestsssasssssses 303000 T 5T AT RIS
a) Sueldos, salarios Y asiNEAdOS .......ccc.crerrrreecene e remseenes 363010 130 448 74 T3 085 59
b) Cargas SOCIAIES ... irervreseecmsmecms seermscmrcscessrememneemsisi s 303020 44551 51 SREETI
A4, Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ................. 304080 . 3R A7E 58 SRR S I !
A5, Variacion de las provisiones de trafico. ... 305000 .
a) Variacion de provisiones de existencias .....mmeieer e 305010
b) Varacion de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables 305020
¢} Vararion de otras provisiones de trafico .......occaun 305030 -
AB. Olros gastos de eXPIOACION . ............c.ccewveemeersserssse s e 306000 £EAE VIR B 2788 R34
) SEMVICIOS EXIBIOMES 1vvrveverrreemreeseses ceesesmsnesssssesmssosnssies 306010 14U 28881 (A R e
D) THDUEOS 1 vsvrs-evnsvevesns e s ssss s e 306020 3548815 T ARLa
¢} Otros gastos de gestion comiente ... e 306030 - -
d) Dotaci6n al fondo de FEVEISIBN ..muuerermererrrrerrrerceeeeesls| 306040 - :
Al. BENEFICIOS DE EXPLOTACION P L TG
BA+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A68)..noen 301900 _
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados...... 307000 EARC A A 1RG4
a) Por deudas con empresas del gripo ... .. .eecensnne 307610 10T AR AR
b) Por deudas con empresas asoCiagas ... sereeeea. 307020 -
c) Por deudas con terceros y gastos asimilados ...............| 307030 1T ATR SRS AR IRES
d) Pérdidas de inversiones ANANCIETas -......c..cowos e 307040
A.8. Variacién de las provisiones de inversiones financieras. ...... 308000 - -
A9. Diferencias negativas de cambio ........c....occeeverensreneeeenee| 309000 -
All. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
B5+B8+B7+BB-A7-AB-AD) 302900
{1} me:(rgas las casilas correspon.dientes. sagun expreae las oiifas en unidades, o miles de euras. Todos los documenios que Integran las cuentas anuales deben alabovarse en la misma
(2} Ejercicio al que van referldas las cuent los. (3) Ejercicio anlerior.




€ EuRos CUENTA DE PERDIDAS P2
Y GANANCIAS NORMAL

NIF EIFRBNRNNG

DENOMINACION SOGLAL

inemraley Go, 85

thnddeded Uslisrsensl) Espacio destinado para las firmad de Tos administradores
DEBE EJERCICIO__ 285&1) | EJERCICIO___Z8{2)
AlIl. BENEFICIOS DE LAS AGTIVIDADES ORDINARIAS
(AL £ AR = B = Bl oot ssss s ssssssssssasr s 303908 ] )
A.10. Variacion de las provigiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de SONrol ..c...omerincvvsnsneissseicssvnceenne| 310000 i "
A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
. material y cartera de control - 311000 -
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
PTODHBS ..e.eeeee s ririrm s e smseresnsnemesesness | 312000 ’ )
A3, Gastos eXractdiNANOS ... e cee e ceecos e emenmnneeeemneanees | 333000 KN 428280
A4, Gastos y pérdidas de Otros @jercicios .........crumrecns | 314000 28138 7 306 58
AIV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS FOSITIVOS 2ATHY a4 S5 50t 78
- .~ (BB+BA0+B.A1+B.12+ B3 - A10-A11-A12-A13-Ai4).....| 304900 _
AN, BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (Adll + AV - BHI - BV} .............. 305900 - _ Bty ERDET
A5, Impuesto sobre Sociedades........cuvevmeeeercsionsrinsrereeenees | 315008 & add P -
A 1B, OUr0S IMIPUBSIOS 11rerrereersercerssensscrssssnessesssssenssesessmsssenssenneecens| 310000 ’ - -
A VL. RESULTADO DEL EJERGICID {BENEFICIOS) (AW - A15 - A16)............ 306900 N A4t 500 7

(1) Ejercicio 2l que van referidas las cuentas anuales.
(2]  Ejercicio anterior.
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Espacio destinado para las firmas de los administradores

(A7T+A8+AD-B5-B6-R7-BE

HABER EJERCICIO__20UE (1) | EJERCICIO 2545 (2)
B} INGRESOS (B.1aB13) 400800 PR EAR G 1B ST TR
B.1. importe neto da 1a cifra de NBgOBIOS ...c. v o eceersisrmererss s 401000 (ML et e b FAET 26588
R OO T ¢ 13 (R RE AT
b) Prestaciones g SBNVICIS ... ecnrnssins e onns 401020 SRy
c) Devolusiones y «rappels» SOBIE VENtas ... e 01030 )
B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en u
curso de fabricacion ... e | 402000
B.3. Trahajos efectuados por la empresa para el inmovilizado....| 4031200 B )
B.4. Otros ingresos de explotacion ... ccirimreconinsnines 404000 i ’
a) Ingresos acceserics y otros de gestién corriente ............ Ag4010 ’
D) SUBVENGIONGS . cevevervesrereiessorsarssmsssnssrrmsmeensseermesssssarsseenens | 020 i ’
¢} Exceso de provisionss de riesgos y gastos..................| 404030 ’
B.L PERDIDAS DE EXPLOTACION ) )
61 +A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B3-Bd)... 401900
B.5. Ingresos de participaciongs en capial ... e sineninrecas 405000 )
8) En empresas del grupo ... ecsenssesscsinsssrees 405010
B EN SMPIESAS ASOCIEUAS . evereresrorerecrresessrssssosessmsnssasesmsases - 405020 i )
¢) En empresas fera dal grupo....... e ccecememsssssssesens 405030 °
B.5. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del AT I 3T TTI
activo INMOVIIZEOO ... e e i e e A06000 .
a) De empresas del grupo............ 406010 =D HIRAIIAY
b) De empresas ASOCIAUAS...uu e eeesee e resst st sersssass 406020 ) i
¢) De empresas fusra del grupo ... eeeesscoeeesseseetessnsnss 406030 ) M
B.7. Ofros intereses  ingresos asimilagos ... eersorcemseernen] 407000 TETRAR AT
a) De empresas del grUPO.......c.oms s saseneres 407010 )
b} De eMPregas BSOCIATAS. v e reres eeeseeesee st sarsess seesssrsssens 407020
€) OOS INHEEIES .11 vevevesrensasaseessesssssssrememsscrensessesessssisesns 407030 Ay S
d) Beneficios en inversiones financieras.......... R 407040 i )
B.8. Diferencias positivas de CambiO...... s msassenee 408000 N )
&I RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 78672 Fate e ez
402300

{1] FEjercledo al que van referidas las cuentas anualas.
(2} Ejsrcido anterior.
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- DEMOMINACION SOGIAL
;L Mideenesiye os, B4
b (Govkend Unpersnsaly Espacio desilfiado para las firmas de los administradores
! L
r HABER EJERCICIO__ 02 (1) | EJERCICIO__#835(2)
( ‘ E.1H. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS SET AT 45 5074
I . WLk T L R
:' g {B1 + Bl - AJ - Al 403300
r B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
L - ERE
; material y cartera de control ... ciiiiisininecreceee | 409000 ’
L. B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
¢ . : - - |
o PEOPIAS ce e ecemem et e e emms e nas bbb bbbt ensr s sm s s e 410000 |
\ B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del
, (3152 (ol oo 2P PR B & & )11 | i .
L B.12. INQresos exXtraOtTiflanos . e e eeereeeressereseeseeseereesseeseeseeeseeess| S32000 gy 0T K 195 4940 37
B.13. Ingresos y beneficios de ofros ejercicios ........c..ee.eeveeoeee.....| 413000
B.IW. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS HEGATIVOS . .
Lo ' (A0 +AT1 + A12 £ A13 + Atd- BY-B.10- BT - B2 - BAY) ...ee. 404800
L B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (Bulll + BV ~ AJl - A V) cocovconnene. 405900 312487 57 .
B.V1. RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) {B.V +A.15 + A16)............ 496900 iR -
!
i
(
(.
£
0.
.
‘.
-
0

{1} Ejercicio al que van referidas ias cuentas anuales.
{2 FEiercicia antarior.




